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Principales Indicadores
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2007 Jun 2006 Jun 2005
Total de Activos (Ar$ MM) 1.133,69 886,36 782,35 479,39 343,54
Total de Patrimonio (Ar$ MM) 101,35 76,25 69,20 57,14 47,00
Result. antes de Prev./ Prom. activos totales 10,88 6,29 4,83 5,41 3,26
ROAA 2,49 0,84 1,91 2,46 3,18
ROAE 28,27 9,69 19,09 19,47 20,65
Cartera sin generacion/PN +Previsiones 55,32 72,68 48,15 45,58 31,85
Cartera sin generacion / Préstamos 15,46 20,17 12,07 16,02 9,93
Gastos Adm./Resultado Operativo Bruto 57,62 70,38 78,33 81,69 89,21

Fortalezas Crediticias

Las fortalezas crediticias de Banco Columbia S.A. (Columbia) son:
= A pesar de la corta trayectoria, Columbia es un banco de nicho con una buena franquicia y un negocio cautivo

» Larentabilidad estd dada por el negocio de banca de consumo, principalmente enfocado en el negocio de préstamos

con cadigo de descuento, personales y de tarjetas de crédito

= Buena diversificacion de los préstamos: los 10 primeros representaban el 3,9% a Junio de 2009

Desafios Crediticios

Las debilidades crediticias de Banco Columbia son:

= La fuerte competencia pueden erosionar los ingresos del banco
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= Baja diversificacion de depdésitos, a Junio de 2009 los 10 principales deudores representaban el 45,2% del total

(principalmente institucionales y ANSES), mientras que el total de depdsitos alcanzaba el 68,7% del pasivo

=  Si bien la posicién de mercado del banco ha crecido, la misma continGa siendo modesta: 0,2% de participacién de
mercado en términos de depdsitos a Mayo de 2009

= La calidad de cartera es baja, si bien se evidencia una mejora con respecto a trimestres anteriores. A Junio de 2009

la cartera irregular alcanzaba el 15,5% del total

Fundamento de la calificacion

Moody’s Investors Service asigno la calificacion de fortaleza financiera en E+ (BFSR por sus siglas en inglés), bajo la
metodologia de fortaleza financiera (BFSR) y de analisis de incumplimiento conjunto (JDA). La calificacion refleja la
franquicia en el negocio de banca de consumo, la cual esta dirigida a individuos de ingresos medios y bajos. También se
considero la operacion cautiva de financiacion a jubilados a través de ANSES, lo cual le provee una base de negocios y

de ingresos por comisiones.

La calificacion refleja los indicadores financieros de Columbia, como asi también su gobierno corporativo. El banco es
muy activo en securitizaciones y venta de cartera normal, generando que los indicadores de calidad de cartera se
deterioren con esos procesos. Asimismo Moody’s considerd que el Banco enfrenta una competencia muy importante, la
cual afecta la habilidad de generar préstamos de calidad e ingresos recurrentes, a pesar de tener una buena capacidad

de generar préstamos.

La calificacion de E+ se traduce en una calificacion de riesgo base de B3, asimismo Moody’s ha considerado como
moderado la probabilidad de soporte sistémico que podria recibir el Banco en el caso de una situacion de stress, debido
a su modesta participacion de mercado. Dicha valoracién resulta en una suba de un escalon en la calificacion global de

depésitos a B2. Asimismo en escala nacional, Moody’s ha asignado A2.ar a los depdsitos en moneda local.

Las calificaciones globales de Caal y Not Prime fueron asignadas a los depdésitos en moneda extranjera para largo y
corto plazo, las cuales se encuentran limitadas por el techo soberano para depdsitos en moneda extranjera. Moody’s
también asigno la calificacion Bal.ar en escala nacional para los mismos depdsitos. Las calificaciones en escala nacional
para los depésitos en moneda extranjera son menores que las calificaciones de depdsitos en moneda local, debido a que

incorporan el riesgo de convertibilidad y transferencia.

Las calificaciones en NSR de Moody's se identifican con el sufijo ".ar" y constituyen calificaciones de orden relativo sobre
la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacion con otros emisores o emisiones locales. Las
calificaciones en NSR son para uso local y no son comparables en forma global. Las calificaciones en NSR no son una
opinion absoluta sobre los riesgos de incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los

créditos calificados en altos niveles de la escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento.

Banco Columbia es una institucién privada de capital nacional que comenzé sus operaciones en 1969 como “Sociedad
de Ahorro y Préstamo”. En 1983, se convirti6 en una compafiia financiera, y en 1991 el banco le comproé la cartera de
créditos al Grupo Soldati. En 2002, Columbia compré Banco Edificadora de Olavaria, como asi también cartera de

Finvercon, Provencred y BNL, y comenz6 sus operaciones como banco comercial.

Septiembre 2009 ® Informe de Revision ® Moody’s Investors Service — Banco Columbia S.A.




Informe de Revision Moody’s Investors Service — Bancos,

Perspectiva

Todas las calificaciones tienen perspectiva estable.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

La consolidacién de una mayor franquicia basada en un significativo crecimiento de la cartera, sin deteriorar la calidad de
la misma, asi como una mejora en los indicadores financieros del banco, pueden mejorar la calificacién de fortaleza
financiera de Columbia. La calificacién de depdsitos en moneda extranjera puede subir en la medida que suba el techo

de depdsitos en moneda extranjera.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

El deterioro de la calidad de cartera puede poner en riesgo el capital del banco y puede presionar a la baja la calificacion
de fortaleza financiera. La calificacion puede deteriorarse si las necesidades de liquidez y capital deterioran la franquicia
del negocio. Adicionalmente, la calificacion de depdsitos en moneda extranjera puede disminuir si baja el techo de

depdsitos para moneda extranjera.

Resultados recientes

A Junio de 2009 el banco cerré su ejercicio anual registrando ganancias por Ar$ 25,11 millones, la cual compara muy
positivamente con el resultado alcanzado a Junio de 2008, de Ar$ 7,05 millones. De esta manera el banco registraba una
rentabilidad anualizada sobre activos de 2,5% y sobre patrimonio neto de 28,3%. El margen financiero neto alcanzado
fue del 26,0%.

El resultado final fue en gran parte como consecuencia de ganancias por tarjetas de crédito y otros préstamos, de Ar$
131,6 millones y Ar$ 101,5 millones respectivamente. Los intereses por depdsitos plazo fijo de Ar$ 67,7 millones

compensan parcialmente dicha ganancia.

El ingreso neto por comisiones de Ar$ 13,2 millones, logra una modesta cobertura del 28,9% de los gastos de estructura
a Junio de 2009. Estos ultimos alcanzaron Ar$ 149,4 millones, siendo los mas significativos los gastos de personal (Ar$
85,1 millones). Cabe destacar que la elevada estructura de costos es también consecuencia directa de las lineas de

negocios que mantiene el banco.

Banco Columbia orienta su negocio a las financiaciones del consumo de individuos, asistiendo a jubilados y empleados
publicos con operaciones con codigo de descuento, como también mediante préstamos personales y tarjetas de crédito
al mercado abierto. Por otra parte, el banco proporciona servicios de operaciones de cambios, titulos publicos, servicios
de custodia, entre otros. Desde Junio de 2008 a la fecha, el banco incrementdé en Ar$ 43,8 millones sus lineas de
préstamos, en su mayoria préstamos personales y otros préstamos. Si contemplamos los préstamos fideicomitidos por
Ar$ 102,8 millones y las ventas de cartera por Ar$ 56,4 millones, el crecimiento interanual seria superior.

El banco increment6 en el Ultimo afio el saldo de los titulos publicos en Ar$ 87,4 millones, fundamentalmente debido a
mayores tenencias en cuentas de inversiéon y Letras del Banco Central (estas Ultimas son consideradas reservas de
Igividez).
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Con respecto a la calidad de cartera, los préstamos en situacion irregular disminuyeron significativamente en el Gltimo
trimestre, pasando a Ar$ 81,0 millones a Junio de 2009 de Ar$ 141,3 millones a Marzo de 2009 (representando el 25,6%
del total de cartera). De todas maneras la cartera en mora continla siendo elevada, alcanzando el 15,4% del total.
Asimismo la cobertura con previsiones de la misma fue de 55,7%, la cual es considerada modesta.

Con respecto a la estructura de fondeo, la fuente mas significativa estd dada por los depésitos a plazo fijo (40,5% del
total del pasivo). Desde Junio 2008 a la fecha el total de depdsitos se incrementé en Ar$ 130,6 millones. Si bien los
depdsitos del sector privado se contrajeron en Ar$ 20,1 millones, los provenientes del sector publico se incrementaron en
Ar$ 150,9 millones (el banco cuenta con depésitos a plazo fijo y depésitos a plazo fijo de titulos valores del ANSES).
Cabe destacar que el banco mantiene un nivel constante de activos liquidos sobre depésitos del 18,3%.

En términos de capitalizacion, a Junio de 2009 Banco Columbia alcanzaba los requerimientos minimos de capital, con un
indicador de patrimonio neto sobre activos de riesgo del 10,7% y sobre el total de activos del 8,9%.

El presente dictamen fue elaborado con fecha 21 de septiembre de 2009.
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Banco Columbia S.A.

Jun-09 Jun-08 Jun-07 Jun-06 Jun-05

ESTADOS CONTABLES (Ar$ Millones)

ACTIVOS

Disponibilidades 129.50 118.99 101.15 67.51 39.17
Activos Liquidos 129.50 118.99 101.15 67.51 39.17
Titulos Publicos y Privados 161.23 73.83 5.62 12.05 25.61
Préstamos 524.02 489.03 391.04 228.80 195.21
Préstamos Comerciales 14.67 28.38 24.46 9.25 0.62
Préstamos al Sector Publ. no Fin. Y Sect. Fin. 6.83 8.51 0.77 3.09 2.90
Préstamos Hipotecarios - - - -
Préstamos Personales 275.40 217.28 151.34 57.75 190.60
Otros Créditos 227.13 234.85 214.46 158.71 1.10
Operaciones de Leasing - - - - -
Menos: Previsiones 45.10 59.50 28.79 23.28 13.85
Préstamos Netos 478.92 42953 362.25 205.52 181.36
Otros Créditos por Intermediacion Financiera 275.13 176.65 240.72 138.26 46.75
Créditos Diversos 33.55 32.73 29.92 20.12 15.92
Partidas Pendientes de Imputacion - - - - -
Total Activos de Riesgo 948.83 712.73 638.51 37595 269.65
Activos Fijos 18.94 17.86 19.68 17.26 14.14
Intereses a Cobrar 15.04 20.60 6.72 3.12 4.63
Filiales en el Exterior - - - - -
Participacion en Otras Empresas 0.35 0.35 0.35 0.04 0.04
Activos Intangibles 18.88 14.99 12.10 11.03 10.03
Otros Activos 2.14 0.84 3.84 4.49 5.88
Total Activos 1,133.69 886.36 782.35 479.39 343.54
Cartera sin Generacion - Total (NPL) 81.02 98.66 47.18 36.66 19.38
Cartera de Consumo sin Generacion 81.01 97.53 46.14 35.69 18.76
Cartera Comercial sin Generacion 0.01 1.12 1.04 0.97 0.62
PASIVOS

Depositos en Cuenta Corriente 38.98 37.20 20.19 15.66 9.06
Depésitos en Caja de Ahorro 75.57 76.16 49.12 27.24 20.40
Depdsitos a Plazo Fijo 418.13 446.34 409.07 27851 203.34
Otros Depdsitos 176.14 18.53 14.41 10.89 11.09
Total de Depdsitos 708.82 578.23 49279 332.29 243.89
Deudas con Bancos e Instituciones Internacionales - - - - -
Otras Obligaciones 261.74 183.14 196.56 71.61 29.54
Otras Pasivos 40.41 27.84 20.20 18.02 23.11
Obligaciones Subordinadas 19.53 19.37 3.21 - -
Total Fondos de Terceros 321.68 230.35 219.97 89.63 52.65
Partidas Pendientes de Imputacion - - - - -
Previsiones 1.83 1.53 0.39 0.34 -
Total del Pasivo 1,032.33 810.11 713.15 422.26 296.54
Patrimonio Neto 101.35 76.25 69.20 57.14 47.00
Capital, Ajustes y Reservas 76.25 69.20 35.57 33.54 32.05
Resultados no Asignados 25.11 7.05 33.63 23.60 14.95
Total Pasivo y Patrimonio Neto 1,133.69 886.36 782.35 479.39 343.54
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Banco Columbia S.A.

Jun-09 Jun-08 Jun-07 Jun-06 Jun-05

ESTADO DE RESULTADOS (Ar$ Millones)

Ingresos Financieros 302.49 192.71 148.71 127.61 90.23
Egresos Financieros 86.38 57.04 36.20 22.38 9.87
Margen Financiero Neto 216.11 13566 11251 105.23 80.36
Ingresos Netos por Servicios 43.23 41.51 28.02 16.39 9.06
Resultado Operativo Bruto 259.33 177.18 140.53 121.62 89.42
Gastos Administrativos 149.42 124.70 110.07 99.35 79.77
Resultado Antes de Previsiones 109.91 52.48 30.46 22.27 9.65
Cargos por Incobrabilidad 77.19 53.35 27.69 22.02 11.65
Otras Utilidades (Pérdidas) (7.61) 7.92 9.30 10.50 13.01
Resultado Neto antes de Impuestos 25.11 7.05 12.06 10.74 11.01
Impuestos - - - 0.60 1.60
Resultado Final 25.11 7.05 12.06 10.14 9.40
Cierre del Ejercicio Fiscal 6 6 6 6 6
Factor de Anualizacion 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

CALIDAD DE ACTIVOS (%)

Cartera sin Generacion/Préstamos 15.46 20.17 12.07 16.02 9.93
Cartera sin Generacion/Préstamos afio anterior 16.57 25.23 20.62 18.78 15.62
Previsiones/Cartera sin Generacion 55.67 60.31 61.02 63.50 71.48
Previsiones/Promedio de Préstamos 8.90 13.52 9.29 10.98 8.68
Cartera sin Generacion/(Patrimonio Neto+Previsiones) 55.32 72.68 48.15 45.58 31.85
Cartera sin Generacion/Rdo antes de Previsiones 73.71 188.00 154.91 164.61 200.85
Cargos por incobrabilidad/Promedio de Préstamos 15.24 12.12 8.93 10.39 7.30
Crecimiento de Préstamos 7.16 25.06 70.91 17.21 57.34

RESULTADOS (%)

ROAA 2.49 0.84 191 2.46 3.18
ROAE 28.27 9.69 19.09 19.47 20.65
Margen Financiero Neto 26.01 20.08 22.18 32.60 35.73
Gastos Administrativos/Resultado Operativo Bruto 57.62 70.38 78.33 81.69 89.21
Ingresos Netos por Servicios/Resultado Operativo Bruto 16.67 23.43 19.94 13.48 10.13
Ingresos Netos por Servicios/Gastos Administrativos 28.93 33.29 25.46 16.50 11.36
Resultado Antes de Previsiones/Promedio Total de Activos 10.88 6.29 4.83 5.41 3.26
Resultado Operativo Bruto/Promedio de Activos de Riesgo 31.22 26.22 27.71 37.68 39.76
Resultados Antes de Impuestos/Promedio Total de Activos 2.49 0.84 1.91 2.61 3.72

CAPITAL (%)
Patrimonio Neto/Activos de Riesgo 10.68 10.70 10.84 15.20 17.43
Patrimonio Neto/Total de Activos 8.94 8.60 8.84 11.92 13.68

LIQUIDEZ (%)

Depositos a la Vista/Préstamos 21.86 23.18 17.72 18.75 15.09
Préstamos/Total Activos 46.22 55.17 49.98 47.73 56.82
Activos Liquidos/Activos Totales 11.42 13.42 12.93 14.08 11.40
Activos Liquidos/Depésitos 18.27 20.58 20.53 20.32 16.06
Préstamos/Dep0sitos y Fondos de Terceros 50.85 60.48 54.86 54.23 65.83
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